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Wall Street endeksleri Fed Bagkani Powell'in, ABD ekonomisinden faiz indiriminde aceleci olunmasi
gerektigi yoéniinde sinyaller alinmadigini belirtmesinin yaninda, ABD'de ekim ayi gekirdek UFE
verisinin beklentilerin zerinde kaydedilmesinin ve haftalik yeni igsizlik maasi basvurularinin
mayistan bu yana en diislik seviyede gergeklesmesinin etkisiyle diin giinii dustslerle kapatti. ABD
ve Avrupa vadelileri de bu sabah hafif ekside seyrediyor. Asya tarafinda ise Cin’de beklentilerden
giigli gelen ekim ayl perakende satiglar verisinin etkisiyle Giiney Kore borsasi harig yikseligler
gbzlenmekte.

Fed Baskani Powell, ABD ekonomisinden faiz indiriminde aceleci olunmasi gerektigi yoniinde
sinyaller alinmadigini ve ekonomideki gliglti seyrin, Fed'in dikkatlice karar alma konusunda alan
sagladigini belirtti. Powell, isglicti piyasasinin giigli oldugunu ve ekonomik blyimenin direngli
kaldigini belirterek, ekonominin son dénemde oldukga iyi performans gosterdigini ve birgok biiyiik
ekonomiden daha iyi oldugunu soyledi.

«  Powell, para politikasinin nétr seviyeye dogru zamanla ilerleyecegini ve politikanin 6nceden
belirlenmedidini belirtti.

Powell, enflasyon inigli cikish bir yol izlese de %2 seviyesine dodru ilerledigini ve Fed'in
enflasyonu hedefe diigiirme konusunda kararl oldugunu séyledi.

Powell, ABD'nin segilmis Baskani Trump'in uygulayacadi politikalarin etkisini 6ngérmek igin
henliz erken oldugunu belirterek, birkag alandaki politikalarin degisecegini bildiklerini, ne
kadar degisecegini ve ne kadar zaman diliminde degisecegini bilmediklerini sdyledi. Powell,
mali politikaya gelince, Kongre'den bir yasa tasarisi gegirmenin oldukga uzun zaman aldigini
ve daha fazla kesinlige sahip olana kadar politika degistirme konusunda dikkatli olacaklarini
diistindiiklerini belirtti.

ABD’de ekim ayi UFE verileri izlendi. Buna gore, manset UFE, aylik bazda eyliil ayinda %0,1
artisin ardindan ekim ayinda beklentilerle uyumlu olarak %0,2 oraninda artis kaydetti, yillik bazda
ise %1,9'dan %2,4 seviyesine yiikseldi ve bdylece son dort ayin en yiiksek seviyesinde kaydedildi.

« Gida ve enerji iriinlerini dislayan cekirdek UFE ise, aylik bazda eylil ayinda %0,2
oraninda artisin ardindan ekim ayinda %0,3 oraninda artis kaydederek beklentilerin (%0,2)
lizerinde gergeklesti ve bdylece son dort ayin en ylksek seviyesinde kaydedildi, yillik bazda ise
%2,9'dan %3,1 seviyesine yilkseldi ve son dort ayin en yiiksek seviyesinde gergeklesti,
beklentiler ise %3 seviyesine ylikselmesi yoniindeydi.

Ayrica ABD’de istihdam piyasasi verilerinden, 7 Kasim haftasina iliskin haftalik yeni
igsizlik maasi basvurulari, 221 bin kisi seviyesinden 217 bin kisi seviyesine hafif gerileyerek
mayistan bu yana en diisiik seviyede gergeklesti ve beklentilerin lizerinde diislis kaydetti, bunun
yaninda tarihsel ortalamalarin altinda diisiik seviyelerde seyretti. S6z konusu veri, ABD isgicu
piyasasinin dayanikli seyrini stirdiirdiigline isaret etti.

Avrupa tarafinda, ECB'nin ekim ayi toplanti tutanaklari yayimlandi. ECB, haziran ve eyliil
aylar toplantilarindaki faiz indirimlerinin ardindan ekim ayi toplantisinda faizleri beklentilerle
uyumlu olarak 25 baz puan indirimle bu yilin Gglincl faiz indirimini gergeklestirmisti. Karar
metninde, Euro Bolgesi'nde dezenflasyon siirecinin yolunda ilerledigi ve hedefe ulagmak igin
gerekli oldugu siirece faizlerin yeterince kisitlayici tutulacadi belirtilmisti. Ayrica, uygun kisitlama
seviyesini ve slresini belirlemek igin verilere bagli ve toplantidan toplantiya bir yaklasim izlenmeye
devam edilecedi yinelenmisti.

o Tutanaklarda, faiz oranlarinin kisitlayici bolgede kalacagi ve dezenflasyonist stireci desteklemeye
devam edecedi goz 6niine alindiginda Uyelerin faiz indirimiyle ilgili ok az risk gordugi belirtildi.

o Tutanaklarda, Uyelerin ekimdeki faiz indirimini risklere karsi bir korunma olarak gérdikleri
belirtilirken, gelen verilerin, piyasa oyuncularinin hem enflasyondaki distsiin hem de para
politikasindaki gevseme déngustnin hizini ve kapsamini fiyatlamalarini zorlastirdigi ifade edildi.

Tutanaklarda, ekim ayindaki faiz indirimiyle gok dusiik enflasyon ve cok zayif biyime
tehlikesinin ortadan kaldirimak istendigine isaret edilerek, harekete gegmenin asagi yonli
risklere karsi bir korunma saglayabilecedi ve ekonomide yumusak inisi destekleyecegi
vurguland.

Tutanaklarda, enflasyon igin yukar yonli risklerin su ada diisiik gériinmekle birlikte, enflasyon
ile miicadelede zafer ilan etmek igin halen gok erken oldugu vurgulandi.

Ancak dezenflasyon siirecinin beklentilerle uyumlu yénde ilerledigi ve enflasyonun %2'lik hedefe
biraz daha erken ulasacad belirtildi.

Ayrica ekonomik faaliyet gostergelerinin isaret ettigi yavaslamanin ve enflasyondaki asagi yonlu
surprizlerin gegici oldugu kanitlanirsa Banka’nin aralik ayinda faiz indiriminden kaginabilecegine
isaret edildi.
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Euro Bolgesi’'nde yilin iigiincii geyregine iliskin GSYH biiyiime revize verileri takip edildi. Euro Bolgesi ekonomisi bu yilin
ikinci ceyredinde ceyreklik bazda %0,2 oraninda biiyiimenin ardindan tglincii geyrekte éncii veriyle uyumlu olarak %0,4 oraninda
biiylime kaydetti. Bolge ekonomisi yilik bazda ise ikinci geyrekte %0,6 oraninda blyiimenin ardindan lglincli geyrekte oncii veriyle
uyumlu olarak %0,9 oraninda biiyiime sergiledi ve bdylece 2023'lin birinci geyreginden bu yana en giiglii performansi kaydetti.

Diger yandan, Euro Bolgesi’'nde iiretimin seyrine iliskin olarak eyliill ay1 sanayi iiretimi verisi takip edildi. Euro
Bolgesi'nde sanayi Uretimi aylik bazda agustosta %1,5 oraninda artisin ardindan eylil ayinda %2 oraninda gerileyerek beklentilerin
(%1,3 dusls) tzerinde diisiis kaydetti. Yilllk bazda ise sanayi lretimi agustosta %0,1 oraninda daralmanin ardindan eyliil ayinda
%2,8 oraninda daralma kaydetti.

Japonya’da bu yilin {igiincii ceyregine iliskin 6ncii biiyiime verisi takip edildi. Japonya ekonomisi ceyreklik bazda bu yilin
ikinci geyreginde %0,5 oraninda biiyiimenin ardindan lglincli geyrekte 6ncii veriye gore beklentilerle uyumlu olarak %0,2 oraninda
bllylime kaydetti. Yilliklandirilmis bazda ise bu yilin ikinci geyredinde %2,2 oraninda biiylimenin ardindan 6ncii veriye gore tglinct
ceyrekte biiyiime hizi %0,9 seviyesine yavasladi.

Cin‘de ekonomik faaliyetin seyrine iliskin bilgi veren ekim ayi sanayi iiretimi, perakende satislar ve sabit sermaye
yatirnmlan ile igsizlik orani verileri agiklandi. Cin'de yillk bazda ekim ayinda sanayi iretiminin artis hizi %5,4'ten %?5,3
seviyesine hafif yavaslamakla birlikte beklentilerin (%5,6) altinda kaydedildi, bdylece son {g ayin en yiiksek seviyesinden hafif
yavasladi. Yillik bazda perakende satislarin artis hizi ise ekim ayinda %3,2'den %4,8 seviyesine yikselerek beklentilerin (%3,8)
lzerinde kaydedildi ve bdylece subattan bu yana en yiiksek seviyede gergekleserek ig talepte toparlanmaya isaret etti. Yillik bazda
sabit sermaye yatirnmlarinin artis hizi ekim ayinda bir dnceki aya benzer sekilde %3,4 seviyesinde kaydedilerek beklentilerin
(%3,5) altinda gergeklesti. Bu kapsamda Cin ydnetiminin, eylil ayinda baglayan ve ekim ayinda devam eden parasal gevseme
adimlarinin yaninda, tiiketimi tegvik etmeyi, deflasyon risklerini azaltmayr ve gayrimenkul sektériindeki daralmayi engellemek
amaciyla agikladidi kapsaml destek paketlerinin olumlu etkilerinin 6zellikle ekim ayi perakende satiglar verisinde etkili oldugu
gozlendi. issizlik orani ise ekim ayinda yatay seyretme beklentilerine karsin %5,1’den %5 seviyesine geriledi ve bdylece son dort
ayin en dislik seviyesinde kaydedildi.

Yurt iginde ise, TCMB tarafindan haftalik, DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayimlandi.

* Yurt ici yerlesiklerin DTH"1 arindirlilmamis verilere gore, 8 Kasim haftasinda 1,06 milyar USD’lik azalis (gergek kisilerde
1,44 milyar USD azalis ve tiizel kisilerde 0,38 milyar USD artis) sergiledi. Boylece yurt igi yerlesiklerin toplam DTH'I 166,6
milyar USD seviyesinde (gergek kisiler 105 milyar USD ve tiizel kisiler 61,6 milyar USD) kaydedildi.

Yurt ici yerlesiklerin DTH'1 arindirilmis verilere gore ise, 8 Kasim haftasinda 0,35 milyar USD’lik artis (gergek kisilerde
0,33 milyar USD azalis ve tiizel kisilerde 0,68 milyar USD artig) sergiledi.

Ayrica BDDK tarafindan yayinlanan verilere gore, kur korumali mevduat (KKM) hesaplarindaki toplam tutar 1 Kasim
haftasindaki 1,339 trilyon TL'den 49 milyar TL'lik azalisla 8 Kasim itibariyla 1,290 trilyon TL'ye geriledi ve bdylece son altmis
dort haftada toplam 2,118 trilyon TL'lik azalig gergeklesti.

KKM dahil dolarizasyon orani 8 Kasim haftasinda bir dnceki haftaya gore 0,2 puanlik azalisla %44'ten %43,8 seviyesine
geriledi. (YP mevduatin pay! %36,6 seviyesinde yatay seyretti, Kur Korumali Mevduatin (KKM) pay1 %7,4'ten %?7,2'ye geriledi).
Ayrica standart TL mevduatin toplam mevduatlardaki payr %56'dan %56,2 seviyesine yiikseldi.

Sermaye hareketlerine bakildiginda, yabanci yatirnmcilar, hisse senedi tarafinda bir dnceki hafta 111 milyon USD'lik
albislarinin ardindan, 8 Kasim haftasinda 164 milyon USD’lik satis gergeklestirdiler. Yil basindan bu yana ise toplam 2,73 milyar
USD'lik satis gergeklestirdiler.

Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payi ise, 8 Kasim haftasinda bir énceki haftaya gére 0,1 puanlik distisle
%37,2'den %37,1 seviyesine geriledi.

Yabancilar, repo hari¢ DiBS tarafinda ise, bir 6nceki haftada 622 milyon USD'lik alislarinin ardindan, 8 Kasim haftasinda
150 milyon USD’lik alis gergeklestirdiler, bdylece son bes haftadaki toplam aliglari 1,13 milyar USD’ye ulasti. Yil bagindan bu
yana ise toplam 14,94 milyar USD'lik alis gergeklestirdiler.

Yabancilarin DiBS’teki (repo harig) payi, 8 Kasim haftasinda bir 6nceki haftaya gére 0,11 puanlik yiikselisle %9,72'den
%9,83 seviyesine yiikseldi.
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TCMB'nin toplam rezervleri, 8 Kasim haftasinda 2,3 milyar USD'lik azaligla 159,6 milyar USD'den 157,3 milyar USD
seviyesine geriledi ve bdylece rekor seviyeden kismi diislis kaydetti.

Net rezervi ise 8 Kasim haftasinda 0,4 milyar USD'lik azalisla 61,2 milyar USD'den 60,7 milyar USD seviyesine geriledi ve
bdylece Ekim 2011’den bu yana en yiiksek seviyelerdeki seyrini stirdiirdii.

Swap harig net rezerv ise, ilgili haftada yaklasik 0,5 milyar USD azalarak +45,7 milyar USD’den +45,2 milyar USD'ye geriledi
ve bununla birlikte Mart 2020'den bu yana ilk kez pozitif bolgedeki seyrini yirmi dérdiincii haftaya tasidi.

Toplam swap hacmi ise ilgili haftada 15,50 milyar USD'den 15,58 milyar USD’ye hafif ylikselisle yataya yakin seyretti.

Yurt disinda bugtin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, iiretimin seyrine iliskin ekim ayi sanayi iiretimi ve kapasite kullanim orani verileri TSI 17.15'te takip
edilecek. Sanayi Uretimi ajustosta aylik bazda %0,3 oraninda artisin ardindan eyliil ayinda %0,3 oraninda gerileyerek beklentilerin
Uzerinde duisiis kaydetmisti. S6z konusu ayda sanayi Uretimindeki azalista, ugak Ureticisi Boeing'teki grev ve lilkede yasanan iki
kasirga etkili olmustu. Detaylara bakildidinda, aylik bazda eyliil ayinda imalat sanayi Uretimi %0,4 oraninda dustis sergilerken,
madencilik sektorii Gretimi %0,6 oraninda disiis kaydetmisti, buna karsin kamu hizmetleri (elektrik, dogal gaz vb.) Uretimi ise
%0,7 oranina artis kaydetmisti. Kapasite kullanim orani ise eyliil ayinda %77,8'den %77,5 seviyesine gerileyerek beklentilerin
Uzerinde diisiis kaydetmisti. Ekimde ise aylik bazda sanayi Uretiminin %0,2 oraninda gerileyerek diisiisiini siirdiirmesi ve kapasite
kullanim oraninin ise %77,3 seviyesine hafif gerilemesi bekleniyor.

Ayrica ABD’de iiretimin son goriiniimiine yonelik olarak kasim ayina iliskin New York Fed Empire State imalat
endeksi TSI 16.30'da izlenecek. Ekim ayina iliskin New York Fed Empire State imalat endeksi, 11,5ten -11,9 seviyesine
beklentilerin zerinde gerileyerek imalat sektoriiniin yeniden daralma bolgesine gectidine isaret etmisti ve bdylece mayis ayindan
bu yana en disiik seviyede kaydedilmisti. Endeksin kasimda ise 1,5 seviyesine yiikselerek yeniden biiylime bdlgesine gegmesi
bekleniyor.

Ote yandan ABD’de ic talebin seyrine iliskin olarak ekim ayi perakende satislar verisi TSI 16.30'da yayimlanacak.
Perakende satislar aylik bazda adustosta %0,1 oraninda sinirl artisin ardindan eylil ayinda %0,4 oraninda artisla beklentilerin
Uzerinde hizlanma kaydetmisti. Bunun yaninda, gekirdek perakende satiglar olarak bilinen otomobil, benzin, gida ve insaat
malzemeleri harig perakende satislar ise aylik bazda agustosta %0,3 oraninda artisin ardindan eyliil ayinda %0,7 oraninda artisla
beklentilerin belirgin sekilde tzerinde hizianma kaydetmisti. S6z konusu veriler, ic talebin beklentilerin lizerinde glcli seyrettigine
isaret etmisti. Ekimde ise perakende satislarin aylik bazda bir dnceki aya benzer sekilde %0,4 oraninda artis kaydetmesi ve
cekirdek perakende satislarin ise aylik bazda %0,3 oraninda artis kaydetmesi bekleniyor.

Avrupa tarafinda, ingiltere’de bu yilin iigiincii ceyregine iliskin GSYH biiyiimesi 6ncii verileri TSI 10'da agiklanacak.
Ingiltere ekonomisi, 2024 yilinin ilk ceyredinde ceyreklik bazda %0,7 oraninda bilyiimenin ardindan ikinci ceyrekte biiyiime hizi
%0,5 seviyesinde bliyiime kaydetmisti, yillk bazda bliyiime hizi ise %0,3ten %0,7 seviyesine ylkselmisti, bununla birlikte
2022'nin {glincii geyredinden bu yana en giiclii bilyiimeye isaret etmisti. Ulke ekonomisinin yilin tigiincii geyredinde dncii verilere
gore, ceyreklik bazda %0,6 oraninda blyiimesi ve yillik bazda ise %0,9 oraninda buylimesi bekleniyor.

Yurt iginde ise, TSI 11'de Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ekim ayi Merkezi Yonetim biitce dengesi verisi
yayimlanacak. Biitce dengesi, aylik bazda eylll ayinda 100,5 milyar TL agik vermisti, ajustosta ise 129,6 milyar TL agik
vermisti ve bdylece yilin ilk dokuz ayinda biitge toplam 1,07 trilyon TL seviyesinde agik vermisti. Gegen yilin aralik ayinda ise biitge
aylik bazda 848 milyar TL seviyesinde tarihi ylksek seviyede agik vermisti. Eyliil ayinda faiz disi denge ise aylik bazda 48,2 milyar
TL fazla vermisti, agustosta 32,5 milyar TL faiz disi agik verilmisti. 12 aylik kiimiilatif biitce acigi ise, agustos ayindaki 1,97
trilyon TL'den eylil ayinda 1,94 trilyon TL'ye hafif gerilerken, biitce acigi/GSYH orani da %5,6 seviyesinden %5,5 seviyesine hafif
dusts kaydetmisti. (2024 yili ikinci geyrek kiimdiilatif GSYH verisi alindi).

TUiK tarafindan TSI 10’da ekim ayi tarim iiriinleri iiretici fiyat endeksi verisi yayimlanacak. Tarim Uriinleri retici fiyat
endeksi (Tarim-UFE) aylik bazda agustosta %1,56 oraninda diisiisiin ardindan eyliil ayinda %2 oraninda artis kaydetmisti, yillik
bazda ise %32,10'dan %31,09 seviyesine gerilemisti ve bdylece Temmuz 2021’den bu yana en disik seviyelerdeki seyrini
surdirmista.

Ayrica, TSI 10’da TCMB tarafindan eyliil ayina iliskin 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcu istatistikleri
yayimlanacak. Agustos ayina iliskin 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcu istatistiklerine gore, agustos
ayinda, kisa vadeli dis borg stoku aylik 0,6 milyar USD azalirken, yillik (gegen yilin ayni ayina gore) ise 3,4 milyar USD artigla 11,8
milyar USD seviyesinde kaydedilmisti. Uzun vadeli dis borg stoku ise, aylik 2,2 milyar USD artarken, yillik ise 17,1 milyar USD
artarak 163,6 milyar USD seviyesinde gergeklesmisti ve boylece Mart 2020’den bu yana en yiiksek seviyede kaydedilmisti.

Ote yandan, TSI 10'da TCMB tarafindan kasim ay1 Piyasa Katihmcilari Anketi yayimlanacak.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke

Bayrak| Saat (TSi)

Veri

Gergeklesme

Beklenti

Onceki

Tirkiye

Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Eylil)

1,6%

-1,6%

Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Eyliil)

2,4%

-5,3%

is Giici istatistikleri (Eylil)

Tarkiye

Ticaret Satis Hacmi ve Ciro Endeksleri (Eylil)

Odemeler Dengesi (Milyar USD, Eyliil)

4,85

Almanya

TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Ekim)

1,6%

ZEW Beklentiler Endeksi (Kasim)

13,1

ZEW Cari Kogullar Endeksi (Kasim)

-86,9

Turkiye

insaat Maliyet Endeksi (Eyliil)

Konut Satislari (Yillik Degisim, Ekim)

76,1%

37,3%

ABD

TUFE (Yillik Degisim, Ekim)

2,6%

2,4%

Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Ekim)

3,3%

3,3%

Euro Bolgesi

GSYH Biiyumesi (Revize Veri, Yillik, 3. Ceyrek)

0,9%

0,6%

Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Eyliil)

-2,0%

1,5%

ECB'nin Toplanti Tutanaklarinin Yayimlanmasi

UFE (Yillik Degisim, Ekim)

2,4%

1,9%

Gekirdek UFE (Yillik Degisim, Ekim)

3,1%

2,9%

Yeni igsizlik Basvurulan (Bin Kisi, 7 Kasim)

217

221

Tirkiye

Tanm Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi (Ekim)

Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi Kredi Borcu (Eyliil)

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Kasim)

Merkezi Yonetim Bltce Dengesi (Milyar TL, Ekim)

-100,5

Japonya

GSYH Biiyiime (Oncii Veri, 3. Ceyrek, Ceyreklik)

0,2%

0,7%

GSYH Biiytime (Oncii Veri, 3. Ceyrek, Yilliklandiriimig)

0,7%

2,9%

Cin

Sanayi Uretimi (Yillik, Ekim)

4,6%

5,4%

Perakende Satislar (Yillik, Ekim)

2,5%

3,2%

Sabit Sermaye Yatinmlan (Yillik, Ekim)

3,3%

3,4%

issizlik Orani (Ekim)

5,3%

5,1%

ingiltere

GSYH Biiyiime (Oncii Veri, 3. Ceyrek, Ceyreklik)

0,6%

0,5%

GSYH Biiyiime (Oncii Veri, 3. Ceyrek, Yillik)

0,9%

0,7%

ABD

Perakende Satislar (Aylik Degisim, Ekim)

0,4%

0,4%

New York Fed Empire State imalat Endeksi (Kasim)

1,5

-11,9

Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Ekim)

-0,2%

-0,3%

Kapasite Kullanim Orani (Ekim)

77,3%

77,5%

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir.
Biiltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatinm danismanhigi kapsaminda dedildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin

kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitlamaz ya da yayinlanamaz.




